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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE, SM.E., M.P,, S.A.
Opini6én

Hemos auditado las cuentas anuales de INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE,
S.M.E., M.P., S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en las notas 1 y 22 de la memoria adjunta, los ingresos de la Sociedad estan
compuestos por la prestacion de servicios de realizacion de estudios de consultorfa y proyectos de
ingenierfa. Hemos considerado el reconocimiento de ingresos como un riesgo significativo de
auditoria, y susceptible de incorreccién material, en relacién con la adecuada imputacién temporal
del ingreso en el tiempo, particularmente para determinados proyectos que cubren anualidades
diferentes y cuyo grado de avance de ejecucion sea diferente al grado de facturacion.
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Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, nuestros procedimientos de
auditoria incluyeron, para una muestra de proyectos y mediante la documentacion soporte
correspondiente, la coherencia de los costes totales presupuestados, los costes reales incurridos a
cierre del ejercicio 2018, el presupuesto de ingresos totales y el calculo del grado de avance de dichos
proyectos. Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de clientes cuyo
saldo se encuentra pendiente de cobro, realizando, en su caso, procedimientos de comprobacion
alternativos, mediante justificantes de cobros posteriores o documentacion soporte justificativa de
la prestacién del servicio. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Provisiones

Derivado de que la Sociedad se encuentra inmersa en procedimientos, tanto administrativos como
judiciales, resultantes del curso normal de su actividad, existen situaciones que, aun no estando
sujetas a proceso judicial, de acuerdo a la evaluacion efectuada, precisan del registro de provisiones.
La direccién de la Sociedad decide cuando registrar una provision por estos conceptos, en base a
una estimacion realizada, aplicando procedimientos de célculo que considera prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que cubren. La
estimacion de las provisiones por litigio se corresponde con un area que requiere un elevado grado
de juicio y estimacion (véase notas 4.10 y 16 de la memoria).

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, 1) la comprension del criterio
utilizado por la Sociedad respecto a la politica de calificacion de los litigios y la necesidad de
provisién, de acuerdo con la normativa contable aplicable, a través del analisis de las principales
reclamaciones o demandas, tanto individuales como colectivas, 2) la obtencion de cartas de
confirmacién de los abogados externos subcontratados por la Sociedad para contrastar su evaluacion
del resultado esperado de los litigios, y 3) el adecuado registro de la provisién, asi como la
identificacion, en su caso, de potenciales pasivos omitidos. Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 21 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la Sociedad realiza una parte significativa de sus operaciones con partes vinculadas y
mantiene saldos relevantes con las mismas. Es necesario tener dicho aspecto en cuenta para una
adecuada interpretacién y comprension de las cuentas anuales adjuntas. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no
cubre el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra
definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos
niveles diferenciados sobre la misma:
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a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera,
que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el
informe de gestién, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente
al informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa,
y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre 1a base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién y que el
resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparaci6n de las cuentas anuales, [os Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

PKF ATTEST Servicios Empresatiales, S.L.
Inscrita en el ROAC/€an ¢l N° S|152O

Alfredo|Ciriaco
Inscrito en el ROAC con el N° 17938
8 de abril de 2019
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